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ABSTRAKT

Denna rapport innehdller en sammanstélining dver EU:s finansiella instrument i form av
riskkapital och 18negarantier fér sm& och medelstora féretag (SMEs)!

Riskkapitalmarknaden i Europa ar fragmenterad och regleras for nérvarande pd 27 olika satt
vilket gor det allt mer komplicerat (for Kommissionen) att etablera en fondstruktur som
fungerar dver nationsgranserna, och mindre fonder har darfér tendens att undvika att verka
utanfor sitt eget land?. Det p8gdr ett arbete p& EU-niv& for analys av de hinder som finns och
expertgruppen foresldr losningar for riskkapitalfonder som investerar gransoverskridande i
Europa. Information om avslutat och pdgdende arbete pd EU-niva ar bl a:

Meddelande om avidgsnande av hinder for gransoverskridande investeringar fran
riskkapitalfonder: Kommissionens meddelande med férslag pa ett brett partnerskap med och
mellan medlemslénderna fér framtagande av nationella ramverk for riskkapitalfonder.

Conclusions of the Competitiveness Council (May 2008): Ré&dets inbjudan till
medlemslénderna att vidta dtgarder for 6msesidig erkdannande av nationella ramverk for
riskkapitalfonder. R&dets bjod aven in Kommissionen och medlemslanderna att arbeta
tillsammans for att avlagsna hinder for gransdverskridande riskkapitalinvesteringar.

European Parliament resolution (September 2008): Rekommendationer om harmoniserade
EU-regelverk for riskkapital och private equity, sarskilt i syfte att sakerstdlla
gransoverskridande tillgang till sddant kapital for SMEs.

! SME definition: Féretaget ska ha farre &n 250 anstillda, omsattning som &r lagre dn EUR 50 miljoner
och/eller en balansomslutning pd mindre an EUR 43 miljoner

%http://ec.europa.eu/enterprise/newsroom/cf/document.cfm?action=display&doc_id=1038&userservic
e_id=1&request.id=0
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1. FINANSIELLA INSTRUMENT FOR SMEs

EU:s program for konkurrenskraft och innovation (CIP) framjar kommersiell anvandning av
innovativa idéer och omfattar 1,1 miljarder euro i finansiella instrument for att underldtta och
oOka tillgéngen till kapital for innovativa SME med hdg tillvéxt att fa tillgdng till finansiering
under perioden 2007-2013. Det sker genom investeringar pd marknadsmaéssiga villkor i
riskkapitalfonder som riktar sig till olika faser av SMEs livscykel t ex sddd, foretagsetablering,
expansion och foretagsoverldtelser. Investeringarna kan gélla skilda verksamhetsslag sdsom
teknisk utveckling, innovation och d3 sarskilt miljéinnovation, teknikéverféring och
gransoverskridande expansion.

De tre finansiella instrumenten® som faststéllts i CIP &r:

1) Riskkapital (GIF)
2) SME Guarantee Facility/L&negarantier (SMEG)
3) Saddfinansiering

Instrumenten forvaltas av Europeiska Investeringsfonden, EIF, pd uppdrag av Europeiska
Kommissionen och férmedlas via banker och andra finansinstitut s.k. finansiella intermediarer
i medlemsstaterna. Enskilda foretag kan inte ansoka direkt frdn EIF utan vander sig till
intermediarer. Information om vilka intermedidrerna &r finns pd databasen:
http://www.access2finance.eu/

Rapporten ger en kortfattad beskrivning av de av FORETAGANRA efterfrdgade existerande
finansiella instrumenten, samt innehdller lankar till statistik som berér SMEs deltagande i de
finansiella I6sningarna som erbjuds av riskkapitalfonderna.

335e http://ec.europa.eu/enterprise/policies/finance/index_en.htm
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1.1 RISKKAPITAL (GIF)

GIF &r EU:s finansiella instrument som inforts for att oka tillgangen till kapital fér innovativa
SME med hdg tillvéxt och tillhandahélls genom investeringar pd marknadsmassiga villkor till
riskkapitalfonder som i sin tur erbjuder I6sningar till sm& och medelstora foretag. Totalt har
EUR 550 miljoner éronmarkts for GIF-satsningar under perioden 2008-2013.

Investeringsnivd fran EIF

e Tidig fas (sddd och uppstart) (GIF1): Investeringsnivén frdn EIF uppgdr till 10-25 %
av den totala andelen medel fran riskkapitalfonden eller upp till 50% i sarskilda fall.

e Expansionsfas (GIF2): Investeringsnivdn frén EIF &r 7,5-15% av den totala
finansieringen frdn riskkapitalfonden eller i undantagsfall upp till 50%.

Investeringsprocessen fran EIF

Instrumenten hanteras av Europeiska Investeringsfonden (EIF) pd uppdrag av Europeiska
Kommissionen. EIF ger inte direkt finansiering till SME, utan det ar olika riskkapitalfonder
som soker om att bli intermediarer hos EIF. Kontrakt mellan EIF och riskkapitalfonder
kommer vara magjligt att signeras t o0 m 31 december 2013. For att en riskkapitalfond skall
vara stodberdttigad kravs att det finns en kritisk massa samt att det sokta beloppet inte
Overstiger EUR 30 miljoner.

Stodberattigade finansinstitut som ar intresserade av att delta i programmet tar kontakt med
EIF pd http://www.eif.org/venture/resources/european_commission/index.htm

Anstkan om investeringar fran finansinstitut inldmnas via e-post till EIF pd
cip.venturecapital@eif.org. EIF forbereder ansodkningar och vidarebefordrar dessa till
Europeiska Kommissionen for beslut.

Ansokan — SME

SMEs anstker om finansiering fran riskkapitalfonder vilka har tecknat avtal med EIF.
Forteckning over riskkapitalfonder i EU27 vilka hittills tecknat avtal med EIF finns i tabell 1.
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Tabell 1: Forteckning 6éver riskkapitalfonder i EU27

Fund Vehicle |Mandate |Country | Sector End of investment period
360 Capital One CIP Italy ICT 2011-12-06
Adara Ventures SICAR ETF SU MAP Spain ICT 31/12/2008
Aescap Venture ETF SU MAP MNetherands Life Sciences 07/07/2012
Albuguerge Fund CIF Portugal Generalist 2012-0412
Auriga Ventures Il ETF SU MAP France ICT-Life Sciences orno2inm
Baltcap CIF Estonia Generalist 201212413
Big Bang Ventures Il ETF SU MAP Belgium ICT 09/03/20M
Capital-E ETF SU MAP Belgium ICT 11/01/2011
Capricomn CIF Belgium ICT 2011-11-09
Chalmers Innavation TTA Fund CIF Sweden ICT 2011-07-24
Creandum Il L.P ETF SU MAP Sweden ICT 31/01/2012
Creathor ETF SU MAP Germany ICT-Life Sciences 0&a/07/20Mm
Crescent Capital Il ETF SU MAP UK Generalist 06/04/2010
Dehaeque Il FCR ETF SU MAP Spain ICT 28/07/2009
Dritte SHS Fund Il CIF Germany Life Sciences 2013-03-31
Eden One LP ETF SU MAP UK ICT 16/12/2010
EMBL Technolagy Fund ETF SU MAP Germany Life Sciences 20122007
Fountain Healthcare Partners | CIF Ireland ICT-Life Sciences 2013-03-04
Gilde Healthcare |l ETF SU MAP MNetherlands Life Sciences 03/07/20M
Innogest Capital ETF SU MAP Italy ICT 30/04/2011
Inventure Fund CIF Finland ICT 2013-01-22
IP Venture Fund ETF SU MAP UK ICT-Life Sciences or/or20m
Mangrove Il {ex-New Tech Venture Capital Fund I} |ETF SU MAP Luxembourg ICT 26/09/2010
Pentech I CIP UK ICT 2010-11-27
Paontis Venture Partners | Beteiligungs-lnvest AG  |ETF SU MAP Austria ICT-Life Sciences 3112/2008
Talde Capital L FC R ETF SU MAP Spain ICT-Life Sciences 26/10/2010
The Environmental Technologies Fund ETF SU MAP UK ICT (Cleantech) 3001172011
UNMIP CIP UK ICT 2013-03-27
Wellington Partners IIl Life Science Fund L.F ETF SU MAP Germany Life Sciences 15/12/2010

Kélla: http.//www.access2finance.eu/sv/Swedeny/venture_capital.htm

Nétverk for kontakt/besok

e EIF: http://www.eif.org/venture/resources/european_commission/index.htm
e Riskkapitalfonder i EU27: http.//www.accessZfinance.eu/
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1.2LANEGARANTIER (SMEG)

SMEG &r ett av EU:s finansiella instrument som anvands for att garantera 1an mm fran
finansinstitut/intermediarer till SME med tillvéxtpotential vid uppstart av féretag, expansion,
innovation  och  teknikutvecking mm. Det sker genom att reducera
bankernas/finansinstitutens riskexponering. SMEG- instrumentet har en total budget pd EUR
506 miljoner fér budgetperioden 2008-2013.

Fyra former av l&negarantier erbjuds. Dessa ar:
e Lanegarantier
e Mikrokrediter
e Equity och quasi-equity guarantees

e Vardepapperisering (securitisation)

Dessa stod administreras av EIF pd uppdrag av Europeiska Kommissionen. Intermedidrer
sOker investering hos EIF. Information om ansdkan finns pd EIFs hemsida under SME
guarantee facility pa: http://www.eif.org/guarantees/resources/ec_programme/index.htm

Information om intermedidrer i EU27 som ingdtt avtal med EIF finns p& databas:
http://www.access2finance.eu/sv/Sweden/what_is_available.htm

1.2.1 Ldnegarantier

Detta instrument hanteras av EIF pd uppdrag av Europeiska kommissionen. EIF upprattar
avtal med lokala intermedidrer medlemsstaterna, i riskdelning i syfte att stimulera tillgdngen
for Idnefinansiering for SME pa lokalniva. SME ansoker om lanegarantier frén intermediarerna
och inte fran EIF.

EIFs I&neprodukter anpassas till varje intermediars sarskilda verksamhet och aktiviteter.
Produkterna ar ofta direkta garantier for intermedidrernas finansiering direkt till SMEs. Dessa
typer av ldnegarantier tacker ldneportfoljer, hyresavtal eller andra former av lanefinansiering.
En annan form &r garantier for lIaneinstituten och tacker I&nefinansieringen som ges till SME.
Garantinivan &r < 50%.

1.2.2 Mikrokrediter

Mikrokrediter utgor ldnegarantier pd uppdt EUR 25.000 for mikroféretag med upp till nio
anstdllda, och ges sarskilt for entreprendrer vid t ex uppstart av foretag. Riskdelning mellan
EIF och intermedidren syftar till att stimulera mikroutl&ningen. Garantinivén ar < 75%.
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Natverk att kontakta/besoka

¢ European microfinance network (EMN)
Framjar mikrofinansiering, mikro-entreprendrskap och eget féretagande genom att ge
stdd for utveckling av mikrofinansorganisationer i EU.

e Microfinance centre for central and eastern Europe and the new
independent states (MFC)
Ett natverk for institutioner aktiva i mikrofinansiering i Central och Ost Europa samt
central Asien.

¢ Network of European financial institutions for SMEs (NEFI)
Sammanfor organisationer vilka etablerats av offentliga myndigheter for att stédja
SMEs.

1.2.3 Equity and quasi-equity guarantees

Garantier ges for finansinstitut som erbjuder sdddkapital, kapital i uppstartsfaser,
mezzaninfinansiering eller riskkapital i syfte att stddja och stimulera investeringar fér SMEs
med t ex svaga finansiella strukturer. Mezzaninfinansiering eller kvasikapital ar kombinationer
av 1dn och eget kapital, som anvands ofta for att finansiera expansiva satsningar eller
agarskiften i mogna foretag, dar riskerna for investerarna ar latta att beddma. Den har typen
av finansiering har tidigare i princip bara anvants for transaktioner i storleksordningen 5
miljoner euro och uppdt, men mezzaninfinansiering borjar nu allt oftare anvandas aven for
mindre transaktioner. Garantinivdn ér < 50%.

Ansokan

Finansinstitut s.k. intermediérer ansokan om investering inlamnas pd EIF:s hemsida:
http://www.eif.org/guarantees/resources/ec_programme/index.htm

Uppgifter uppdateras kontinuerligt om nya garantiuppgorelser som ingds samt om
intermedidrer per EU medlemsstat. Se databasen: http://www.access2finance.eu/

Nétverk for kontakt/besok

Natverk verksamma inom equity finansiering p& Europaniva att kontaktas for t ex besok &r:

¢ Innovation finance network

- Europa INNOVA ar ett natverk som upprattats av Europeiska
Kommissionen, omfattande ett antal sektorsspecifika finansiella initiativ.

¢ Gate2Growth.com

- En all-europeisk affarsplattform for entreprencrer vilka sdker finansiering,
investorer, inkubatorer, universitet, mm.

¢ Network of European Financial Institutions for Small and Medium-Sized
Enterprises (NEFI)

Sammanfor organisationer vilka bildats av offentliga myndigheter.
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e European Venture Capital and Private Equity Association (EVCA)
Europeisk handelssammanslutning for riskkapitalfonder.

e European Business Angels Network (EBAN)
Representerar natverk for affarsanglar i Europa.

1.2.4 Vardepapperisering (securitisation)

En form av garantier som syftar till att underlétta tillgdngen till kapitalmarknaden for
intermediarer. Garantier ges for att stddja strukturerna for finansiella intermedidrer t ex
smdbanker att mobilisera I&nefinansiering. Detta innebar att kreditvolymer Gverflyttas fran
kreditinstitut till vardepappersmarknaderna och kan ske i manga olika former. Produkten
syftar till att generera ytterligare en lanefinansieringskalla for SME. Garantiniva ar vanligtvis
< 100%.

Ansékan samt néatverk for kontakt/besok

Intresserade finansinstitut kontaktar EIF p& cip.guarantees@eif.org

1.3 SADDFINANSIERING

Information finns inom kort pd Gate2Growth, the pan-European Gateway to Business &
Innovation Financing.

Nétverk for kontakt/besok

Gate2Growth
Tervurenlaan 37, 1040 Bryssel. Tel:+32 2 735 86 86. Fax: +32 2 733 36 05.
http://entrepreneurs.gate2finance.com/

1.4 TILLGANG TILL FINANSIERING PER MEDLEMSSTAT

P3 EU:s hemsida http://ec.europa.eu/youreurope/business/access-to-
finance/eu/index_sv.htm finns en fortrafflig lank till respektive medlemsstats finansinstitut
och myndigheter som erbjuder finansiering for foretag.

Nétverk for kontakt/besok

e Enterprise Europe Network
Ett omfattande natverk med 600 vardorganisationer som erbjuder féretagare information och
rddgivning om finansiering, EU-politik, sokningar efter affarspartners, formedlingsevenemang
for teknik- och kunskapsoverféring mm. http://www.enterprise-europe-
network.ec.europa.eu/network_en.htm
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2. Statistik om tillgang till finansiering

Europeiska Kommissionen har skapat verktyg for analys och évervakning samt datainsamling
om radande forhdllanden pd ldne- och equityfinansmarknaderna i syfte att géra Europas
finansiella marknader mer mottagliga for SME:s kapitalbehov.

2.1 Enterprise Finance Index

Indexet innehdller data om tillgdng till finansiering i EU som stéd for beslutsfattare att
utvardera effekterna av politiken pd SME finansieringen i Europa, om bl a totala volymer,
rantor, antal finansinstitut samt mottagare av finansiering. Indexet omfattar statistik dver
anvandning av lan, garantier, riskkapital samt finansiering frén affarsanglar i EU samt
anvandning av EU:s finansiella instrument. Indexet finns pa:
http://ec.europa.eu/enterprise/policies/finance/data/enterprise-finance-index/index_en.htm

2.2Surveys

Undersokningar for utvardering av SME tillgdng till finansiering utférs vartannat &r i
samarbete med Europeiska centralbanken (ECB).

e Tillgéng till finansiering 2009: Flash Eurobarometer undersokning som genomfors i ar
kommer att tacka samtliga EU27.

Tillgang till finansiering 2005/2006: har utforts for:

- EU15:
http://ec.europa.eu/enterprise/newsroom/cf/itemlongdetail.cfm?item_id=2170

- EU10:
http://ec.europa.eu/enterprise/newsroom/cf/itemlongdetail.cfm?item_id=2169

2.30vriga databaser

e European SME Observatory
Generell SME statistik.
http://ec.europa.eu/enterprise/enterprise_policy/analysis/observatory_en.htm

e Eurostat
EU:s statistik databas.
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/eurostat/home
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European Central Bank (ECB)
Generell kvartalsvis undersékning om bankutléning i eurozonen.
http://www.ecb.eu/stats/money/lend/html/index.en.html

European Venture Capital and Private Equity Association (EVCA)

Arlig rapport med omfattande statistk om investeringar och fundraising i
riskkapitalinvesteringar.

http://www.evca.eu/

European Business Angel Network (EBAN)

Data om natverk for affarsanglar.
http://www.eban.org/

European Mutual Guarantee Association (AECM)

Ger statistik om medlemsféretagens utveckling och en indikation av faktisk anvandning
av garantier i EU27.
http://www.aecm.be/ENG/stats.php
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3. EU:s dterhamtningsplan for tillviaxt och sysselsdttning —
SME- specifika dtgarder

3.1Allmant

I EU:s dterhamtningsplan for tillvaxt och sysselsattningen som lanserades i november
2008, foreslds tidsbegransade och riktade finanspolitiska stimulansdtgarder till ett
sammanlagt varde av EUR 300 miljarder fran sdval EIB som medlemsstaterna. Av dessa
foreslds EUR 30 miljarder anvandas for att 6ka finansieringstillgdngen for SME:s for
perioden 2008-2011 och EUR 1 miljard éronmadrkas som mezzaninfinansiering, att
hanteras av EIF. EIF &tar sig dartill att accelerera genomférandet av de finansiella
instrumenten inom ramen for CIP-programmet.

Dessutom kommer Europeiska Kommissionen att pdskynda genomférandet av olika
dtgarder som syftar till att minska SMEs administrativa bordor, i enlighet med forslaget
Smé foretagens akt (Small Business Act). Sma foretagens akt ar ett omfattande politiskt
ramverk for EU och dess medlemsstater. Det innehdller konkreta och langtgdende nya
dtgarder, pd europeisk nivd och pd nationell nivd. Akten ar utformad av Europeiska
Kommissionen for att antas av Europeiska radet.

3.2SME-specifika dtgarder

Europeiska Kommissionen presenterade den 2 juli 2009 ett férlag om att satta upp ett
nytt mikrofinansieringsinstrument som ger mikrokrediter for sma foretag och arbetslosa
att starta egna foretag. Initialt féreslds en budget pd EUR 100 miljoner som tillsammans
med initiativ frdn internationella finansinstitut och da sarskilt EIB-gruppen har en
potential att erbjuda mer &n EUR 500 miljoner. Det beréknas f3 till stdnd ca 45,000 I3n
under atta ar.

Detta i ett led att stédvja nedgdngen i ekonomin med anledning av finanskrisen som
medfort svara likviditetsproblem vid utlaning fran bankerna. Det nya instrumentet syftar
till att underlatta for arbetslosa att 3 tillgang till finansiering, mentorskap, utbildning och
coaching for att starta smdforetag samt for befintliga smaféretag att fa tillgang till
garantier och stod t ex for framtagande av affarsplaner.

Stodnivdn

Mikrokrediter avser 1dn under EUR 25.000. Det riktar sig till mikroféretag med farre an
10 anstallda (91% av alla europeiska foretag), samt arbetslésa eller andra som vill starta
eget men saknar tillgang till traditionella banktjanster. Det nya instrumentet berdknas
komma igdng 2010.
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